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Pamuk Pazari Esaslari ve Fiyatlara Genel Bakis

SON FiYAT HAREKETLERI

Gegen ayda pek ¢ok referans pamuk fiyan, doviz kurlarmin A B.D. dolan ile
tekhif edilen Asya fiyatlanndaki gikista pay sahibi olmas: ile, irmamiga gecti.
Aralik vadeli NY kontrat degerlenn Temmuz ortasindan Agustos bagina
kadar yiikselerek 67 cent/lb civanndan 71 cent/lb Gstinde kadar cikti.
Ancak, bu ayin A_B.D. Tarim Bakanlif yaymlanmast ile, vadeh
iglemler inige gegerek degerer neredeyse 3 cent’lik limit digiigle 68 cent/lb
yakinlannda kapand.

Cotlook A Endekst gegen ay bes cent/lb diitii fakat bu diigiiy yeni hasat
yilimn baslangicinda fiyat tamimlannda yapilan degigiklik sebebi ile oldu.
2017/18 hasat yilimin baglangicina uzanan aylarda, Cotlook hem 2016717
arzindan yapilacak yakin terminki sevkiyatlan dikkate alan A Endeks hem
de 2017/18°de yapilacak sevkiyatlan referans alan llen A Endeks™s
yayinladi. Yeni hasat yilinm | Agustos’ta baglamast ile lled A Endeks,
standart A Endeks haline geldi. Yakin vadeli arzin dar olmast ve 2017/18
arzinda da ciddi artsg beklentisi ile bu gecis A Endeks degerlerinde digiigle
sonugland,

Cin Pamuk (CC) Endekst uluslararas: birimlerde gecen ay biraz artarak
106°dan 108 cent/Ib’ye ¢ikt. Yerel birimlerde, fiyatlar 15.900 RMB/ton
yakinlarinda ¢ogunlukla dengedevdi ve A.B.D. dolan bazinda CC Endeks
degigilikliginin doviz kurlanndan kaynaklandiima igaret etti. Gegen ay
A.B.D. dolart RMB kargisinda %]1,5 diigtii.

Temmuz ayimn ikinei yansinda hafif bir disilg olsa da, Hintli Shankar-6 tipi
igin nakit fiyatlar gegtifimiz ay boyunca cogunlukla yatay kaldi
Uluslararass birimlerde degerler 85 cent/lb yakmlanna tutundu. Yerel
birimlerde degerler hafifge digerek 43300 INR/candy’den 42400
INR/eandy'ye genledi. Doviz kurlan etki eden faktor olurken gegen ay
A.B.D. dolart INR karsisinda da dagtii.

Pakistan fiyatlan gectigimiz ay hem uluslararst hem de yerel binmlerde
arttr, Uluslararasy binmlerde Pakistan spot fiyatlart 70 cent/Ib’nin hemen
altindaki degerlerden 75 cent/Ib’ye kadar ¢ikti. Yerel binmlerde fiyatlar
6.100"den 6.450 PKR/maund’a yiikseldi.

ARZ, TALEP, VE TICARET

Agustos aymda AB.D. Tanm Bakanhgmm ABD. tretim tahminlen
analiz-esash olmaktan (Mayis-Temmuz) ¢ikip, anketler aracih ile toplanan
saha gozlemlerine dayanan kaynaga (Agustos — sonrasi) gegis yapmakta,
Metodolojideki bu degigiklige bagh olarak, A.B.D. iretim rakamlarinda
Temmuz ve Agustos arasinda biyiik deggiklikler olabilmekte. Daha tyimser
verim tahmini ile, bu ayin mporu A.B.D. Giretim rakamma bityiik bir artig
revizyonu getirdi ve 6ngdrii 1,5 milyon balya artinlarak 19,0°dan 20,5 milyona
¢ikt. Fark edilirse, bu 2006/07"den beri A.B.D. tretiminin 20 milyon balyay:
agtign ik hasat yil olacak. 2017/18 A B.D. thracatlarina yapilan bityiik artiga
ragmen (+700.000 balya ile 13,5 milyondan 14,2 milyona) dretime yapilan
ilave A.B.D. stoklan tahminini dikkate deger yekilde yukan cekti
(+500.000 balya ile 53’ten 5,8 milyona). Guncel projeksiyon depolardaki
AB.D. stok hacminin 2017/18 sonunda 2016/17 sonuna gore iki kattan fazia
kabaracagina igaret etmekte (2016/17°de 2,8 milyon balya, 2017/18°de 5 8
milyon balya).

A.B.D. rakamlanina yapilan degisikliklerin genel gekli, global tahminlere
yaptlan degisikhklerde yankiland: ve dinya dretim ve kapamg stoklan
tahminlerine yapilan artiy yeklinde yansidi. Global dretim tahmini 1,9 milyon
balya artinlds (115,4’ten 1173 milyona). Dikkat edilirse, bunun 2014/15°ten
beri gorilen en biiynk hasat olacag: ortaya c¢ikmakta. 2017/18 dretim
rakamlarina dikkate deger A B.D.-digi-degisikliklenn arasinda Cin (+500.000
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Diinya Pamuk Bilangosu

Milyon metrik ton 2017/18

2016/17 _ Temmuz  Agustos
Baglangig Stoklan
Uretim

212 19,7
Fabrika Toketimi

196 193
792%  758%

9.6

247 255 2
19,
m 76,7%

232 25.1
Kapanis Stokiar)
Stok/Kullant

Cin Pamuk Bilangosu

Milyon metrik ton 2017/18

127 105
5,0 52
1.1 11

105
53

2016117 Temmuz
Baslangig Stokian
Uretim
! 1.1

Fabrika Tketimi
Ihracat

82 83
0.0 0.0

84
0.0

Kaparg Stokian
Stok/Kullanum

105 86
1289%  103.4%

86
102.1%

Cin-Hari¢-Diinya Bilangosu

Milyon metrik ton 2017118

2016117 Temmuz  Agustos
Baglangig Stoklan 85 9.1 9.1
Uretim

Cin'den Ithalatiar

182 19,9 20,2
Fabrika Tiketimi

0.0 0.0 0.0
16,6 17,2 17,2
Cin'e |hracatlar

11 1.1 11

9.1 10,8 11,0
51.3% 58.8% 60,5%

Ek arz ve talep verilere buradan ulagabilirsiniz.




ile 24,07 dan 24,5 milyona) ve Tarkiye (-200.000 ile 3,8°den 3,6 milyona) icin
yapilanlar vard:.

Global isletme kullamm tahmini biyik olglide degiymeden kalds
(+375.000 balya ile 117,0°dan 117,4 milyona). Dikkate deger degisikliklerin
wrasinda Cin (+500.000 ile 38,0°dan 38,5 milyona) ve Hindistan (-200.000 ile
24 8'den 24,5 milyona) yer aldy.

Diinya ticaret rakamlan biraz yukan revize edildi (+420.000 balya ile
36,8'den 37,2 milyona). 2017/18 dlke bazh ithalatlar icin gincellemeler
Endonezya (+150.000 ile 3,2°den 3.4 milyona), Banglades (+100.000 ile
7,P’den 7.2 milyona), Vietnam (+100.000 il¢ 6,1°den 6,2 milyona) ve
Hindistan (-100.000 ile 1 4’ten 1,3 milyona) icin yapilds. Ulke bazh ve A.B.D.
digindaki 2017/18 ihracat tahminlerinde en biyik degisiklikler Hindistan
(+100.000 ile 42°den 4.3 milyona), Brezilya (+100.000 ile 3,1°den 3,2
milyona) ve Avustralya (-350.000 balya ile 4,3’ten 3,9 milyona) i¢in yapild.
Son aylardaki giicla sevkiyatlann (+417.000 balya) da etkisi ile 2016717
A_B.D. ihracatlannda farkedilir degisiklik ortaya ¢ikti. 14,9 milyon balya ile
2016/17 AB.D. ihracatlan tarihteki en yitksek ikinci rekora imza sttt (en
yitksek hacme 2005/06’da ulastsginda A B.D. ihracatlars 17,7 milyondu).

Global tretime yapilan artiglann global igletme kullammuna yapilanian
geemesi ile, global kapams stok projeksiyonu artti (+1,4 milyon balya ile
88,7"den 90,1 milyona). C'in kapamy stoklan tahmini degismeden kaldigs igin
biitiin bu ilave stoklann Cin diginda birtkmesi beklenmekte. Cin digindaks
stoklann oniimazdeki sene 9,2 milyon balya artacag ongdraliyor ki bu da
%221k artig anlaminda gelmekte (2016/17°de 41,6°dan 2017/187de 50,7
milyona). Danya-haric-Ciin kapanig stoklan icin yamlan giincel tahmin bir
onceki rekoru (2014/15°teki 44,8 milyon balya) 5,9 milyon balya veya %13
agmakta

FIYATLARA BAKIS

Cin diginda depolanan pamugun genel olarak ticarete agik olmast ile, rekor
seviyedeki Cin-haric-dinya kapanig stoklannin fiyatlara agirhk  yapmass
beklenebilir. Bu ayin AB.D. Tanm Bakanli@ mporu yaymlandit giin
pivasanin tepkisi aniden digmek oldu. Ancak, A.B.D. dahil olmak dzere, Cin
digindaks diger iilkelerde yiksek hasat beklentisi (92,8 milyon balya ile Cin-
harig-diinya toplam mahsulii, 93,7 milyon balyalik 2011/12 hasadimn hemen
arkasinda tarihteki kinci rekor olarak éngoraliyor) sevkiyata ve kullanima
fiilen hasat edilip ¢irgirlana kadar hazir olmayacak. Hasadin buyuk coguluguna
duha birkag ay var. Eger 2016/17 AB.D. kapantg stoklaninin nispeten digik
seviyede bulunmast arzda kisa-vadel daralma olarak degedendirilir, aynca
yitksek seviyedeki 2017/18 A.B.D. thracat sati tanhhiitler kssa vadeli giigli
talep olarak yorumlanirsa, yakin vadeli yukan yonlii haraket igin firsat
olugabilir.

Talebin giclenmesi ile ilgili bagka bir isaret de Cin’den gelmekte. Temmuz

sonunda Cin hukmeti ck olarak 414,000 ton (1.9 milyon balya) Xinjiang (o

pamugu satisa sunacafmi acikladt (Xinjiang eyaletinde yetistinlen pamugun
Cin'deki diger bolgelerin pamuguna gore daha yiksek kalitede oldugu kabul
edilir), Bu aciklamanin rezerv satislan penvodunun (Mart — Agustos) sonuna
dogru yapilds@ dikkate alimrsa, bu bildinmin ardindan rezerv satiglanmin gegen
yil oldugu gibi bir ay uzatldigina dair bagka bir agiklama daha yapilds. Meveut
saty turunda Cin hikdmeti 10,3 milyon balya satmig durumda. Ithalatlar
konusunda ise Cin hikiimeti tarafindan herhangi bir detay verilmedi. Bu
detaylar agiklandiginda, bu yil Cin diginda birikmesi beklenen biyik captaki
stoklann bir kismunm Cin tarafindan absorbe edilip edilmeyece@i sorusuna
cevap olugturacaktir,

Diinya Pamuk Uretimi

Milyon metrik ton 2017/18

2018/17 _Temmuz _ AGustos

Hindistan 59 63
Cin 50 52
ABD 37 41
Pakistan 17 2.0
Brezlya 15 15
Digerleri 55 59
Diinya 232 251

83
53
45
20
15
59
255

Diinya Pamuk Tiketimi

Milyon metrik ton 2017/18

201817 Temmuz Agustos

Cin 82 83
Hindistan 5.1 54
Pakistan 22 23
Banglades 14 15
Tarklye 14 14
Digerleri 6.4 6.6
_Danya 247 255

83
53
23
15
14
6.6

256

Dilnya Pamuk ihracatlan

Milyon metrik ton 2017/18

2016/M7  Temmuz Ajustos

ABD 32 29
Hindistan 10 0.9
Avustralya 08 02
Brezilya 086 0.7

03 04
Digerleri 22 22
Dinya 8.1 8.0

31
08
08
0,7
04
21
8.1

Diinya Pamuk ithalatiari

Milyon metrik ton 2017/18

20168/17 __Temmuz _ Afustos

Banglades 14 15
Vietnam 12 13
Cin 11 1.1
Tarklye 08 0.7
Endonezya 0.7 07
Digerleri 29 26
Dinya 81 8.0

16
13

Diinya Kapanig Stoklar

Mityon metrik ton 2017118

2016/M17  Temmuz  Ajustos

105 86
Hindistan 27 3.0
Brezilya 186 18
ABD 06 12
Pakistan 05 06
Digerleri 36 42
y 19.6 19,3

886
31

18
13
06
44

19.6

_Donya
EX arz ve talep veniere buradan ulagablirsiniz.

Soru ve yorurniannizi marketinformation@cottoninc.com adresine gsiebilirsing

Kaynaklar: Fiyat versien igin Reuters, Cotlook, Cotton Assn. of India. ve Karachi Cotton Assn. Arz, talep ve tican veriler igin ABD Tanm Bakanhgs,

Feragatname: Burada yer alan bilgder givenilir olduklanina inanilan hatka agek ve 0zel haber kaynakanndan derlenmigitir; ancak Cotton Incorporated bu
bligiterin dogru ve eksiksiz oldugunu garanll edemez. Bu bilglierin kultanimas: lie ligili sorumiuluk kabu! edilemez ve higbir acik garantl veya zimnl tashht
yapiimamgtir. Burada yer alan bilgilere yatinm karardan vermek amac e timat edimemelidir. Bu yayin gelecektekl fiyat veya olaylan tahmin etme amacin

tasimamakiadir.

© 2017 Cotion Incorporsted. Al rights reserved; America's Cotton Producers and importers
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Diinya Pamuk Uretimi

Mityon metrik ton 201314 201415 2015016 2016017 2017118 201718
Temmuz Adustos

7.1 65 , 50 46 53
28 36 2 7 35 45
21 23 ] 17 18 20
17 15 13 15 14 15
09 05 . 08 08 10
08 08 0. 08 08 08
05 0.7 ! 0.7 07 08
03 03 02 03 03 03
03 03 3 0.3 0.3 03
02 02 0. (k] 0.3 03
0.2 03 02 0.2 03
03 03 02 02 02 02
21 21 P 18 1.7 19

08 10 08 10 10 1
03 04 . 0.3 0.3 03

%62 260 21, 22 25 %5

Dilnya Pamuk Thracatlar

Milyon meirik ton 201314 2014115 201516 201617 2017118 2017118
Temmuz Adustos

32 26 34
10 08 09
08 08 08
05 06 07
03 05 04
02 03 03
02 03 03
02
02
04
02
04
00
08

23 24
20 08
1 05
05 08
03 02
03 03
04 0.1
0.2 0.2
04 03
0.1 0.1
01 04
0.9 08

B

02 02
02 04
0.2 0.1
04 0.4
0.1 0.1
01 0.1
08 08

ERSRRBEEEE

S22

Alrika Serbest Boiges! 08 08
AB-27 0. 04

-
o

08 10 08
0.3 02 03

ot
w

81 17 84

90 17

Kaynak: Amerika Tanm Batsnhgn




Diinya Pamuk Tiiketimi

Milyon metrik ton 201914 201415 201516 201617 2017118 2017118
Temmuz Agustos

75 74 16 82 1 84
51 53 53 51 52 53
23 23 22 22 22 23
12 13 13 14 15 15
14 14 14 14 14 14
0.7 08 10 12 10 13
08 08 08 07 08 07
09 07 07 07 0.7 07
or or 07 07 06 07
0.4 04 04 0.4 04 04
03 03 0.3 04 03 04
03 0.3 0.3 03 0.3 0.3
03 03 0.3 02 0.3 02
24 21 20 19 20 18

0o 00 00 00 00 00
02 02 0.2 02 0.2 02

239 243 242 247 244 258

Dilnya Pamuk ithalatlan

Milyon metrik 1on 201314 201415 2015M16 2016017 2017118 201718
Temmuz Agustos

Banglades 12 13 13 14 14 16
Vietnam 0.7 09 1.0 12 10 13
Gin 31 18 10 11 10 11
Torklye 09 08 08 08 08 08
Endonezya 07 o7 06 0z 06 or
Pakistan 0.3 02 0.7 05 05 05
Hindistan 01 03 02 06 04 03
Tayland

Meksis

Kore

Tayvan

Makezya

Misir

Digeceri

03 03 03 03 03 03
02 02 02 02 03 02
03 03 03 02 03 02
02 02 02 01 02 02
0.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.1
01 04 04 o1 0 04
08 08 0.8 0.7 08 07

Afrka Serbest Boigesi 00 00 00 00 00 00
AB-2T 02 02 02 02 02 02

Dinya Topismi . 20 78 11 &1 17 81
Kaynak: Amerixa Tanm Bakanlidi




Diinya Pamuk Bilangosu
Milyon metrik ton 201314 2014115 201516 2016017 201718 2017/18
Temmuz Adustos

Baglangee Stoklan 201 225 243 212 19.7 196
Uretim 26.2 26.0 214 232 251 255

Az 46.3 484 454 L) 448 45.1

Fabriva Toketimi 239 243 22 : 255 %56
Kapanig Stoklan 225 243 ! . 193

Stox/Kullanim 100.3% 75.8%

Cin Pamuk Bilangosu

Milyon metrik ton 201314 201415 201518 20160117 201718 2017118
Temmuz Adustos

Baglangsc Stoklan 1.0 137 146 127 10.5 10.5
Uretim 71 65 48 50 52 53
Ithalat 31 18 10 1.1 1.1 1.1
Az 21.2 220 203 18.7 16.9 17.0

Fabrika Toketimi 75 74 76 8.2 83 84
Ihracat 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Talep 75 74 76 82 83 84

Kapanig Stoxlan 13.7 146 127 10.5 X 86
Stok/Kullamm 181.6% 196.4% 165.7% 128.9% 103.4% 102.1%

Cin-Hari¢-Dilnya Bilangosu
Milyon metrik ton 201314 2014015 201516 2016N17 201718 201718
Temmuz Adustos

Baglangg Stoklan a1 88 98 8.5 9.1 9.1
19.1 194 163 182 19.8 202
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
282 283 26.1 26.7 200 293

16.4 16.6 17.2 172
31 18 10 11 1.1 11
19.5 17 18.3 183

88 9.1 10.8 1.0
45.4% 51.3% 58.8% 60.5%




Hindistan Pamuk Bilangosu

Milyon metsik ton 201314 2014115 2015016 201617 2017118 201718
Temmuz Adustos

Baglangey Stoklan 26 25 28 24 21 27
Oretim 6.7 64 57 58 6.3 6.3
Itnalat 0.1 0.3 0.2 0.6 0.3 0.3
Arz 95 9.2 8.9 88 9.3 9.3

Fabria Tketimd 51 53 53 5.1 54 5.3
Ihracat 20 09 13 10 08 0.9
Talep 71 6.2 6.5 6.1 6.3 6.3

Kapanis Stoklan 25 29 24 21 30 31
Stok/Kullanim 35.2% a7.0% 44.9% 4a7.3% 48.9%

A.B.D. Pamuk Bilangosu
Milyon metrik ton 201314 201415 201516 201617 201718 201718
Temmuz Adustos

Baglangeg Stoklan 08 08 08 07 08
QOretim 28 : 28 37 41 45
Ithalat 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Az kY] Y 36 46 48 5.4

Fabrita Toketimi 08 } 0.8 0.7 0.7 07
Inracat 23 20 32 28 31
Talep 31 21 40 37 38

Kapanig Stoklan 0.5 08 06 12 1.3
StokKullanim 16.7% 246% 154% 31.4% 33.0%

Pakistan Bilangosu

Milyon metrik ton 201314 2014115 201516 201617 2017118 201718
Temmuz Ajustos

Baglangey Stoklan 06 05 06 06 0.5 05
Uretim 21 23 15 1.7 20 20
Itnalat 0.3 0.2 0.7 05 05 05
Az 28 3 29 28 30 30

Fabyika Toketimi 23 23 22 22 23 23
Ihracat 0.1 01 0.1 0.0 0.1 0.1
Talep 24 24 23 23 24 24

Kapanig Stoklan 05 06 06 0.5 06 06
Stok/Kullanim 22.7% 26.0% 24 8% 21.7% 24.7% 24.1%
Kaynak: Amerika Tanm Baxanhi




